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Liebe Leserinnen und Leser,

das Ende eines turbulenten Borsenjahres riickt
immer nadher. Die Aktienmarkte waren in den letzten
Monaten hochvolatil. Zunachst folgte der Markt, wie
der Januar-Indikator prognostizierte, einem Auf-
wartstrend (falls Sie mehr dariiber erfahren moch-
ten, konnen Sie hier die entsprechende TAI-PAN-In-
side-Ausgabe herunterladen). Im zweiten Halbjahr
jedoch setzte eine grofiere Korrektur ein, nicht nur
hier, sondern auch in den USA, welche einen Teil der
Kursgewinne zunichtemachte. Nun, da viele Markt-
teilnehmer erwarten, dass die Zinsen nicht weiter
steigen, sondern eher eine Phase der Zinssenkungen
beginnt, verzeichnen der DAX, der S&P 500 und
andere wichtige Indizes kraftige Kurssteigerungen.
Eine Jahresendrallye ist in aller Munde!

Die Jahresendrallye beginnt typischerweise Mitte
Dezember. Um Sie darauf vorzubereiten, was Sie
erwarten konnen, haben wir in dieser Ausgabe einen
saisonalen Know-How-Beitrag rund um das Thema
fuir Sie vorbereitet.

Bevor wir darauf eingehen, setzen wir die ,,Chart-
technik-Training“-Serie von Thomas Bopp fort, in
der es diesmal um ,,Point&Figure-Charts“ geht. Falls
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Sie die anderen Teile dieser Serie noch nicht verin-
nerlicht haben, konnen Sie diese hier herunterla-
den.

Ihr Stephan Ochmann

g,’q)\/wo\\/\ (Pclwmm

PS: Kennen Sie bereits das neue ,Turningpoint®-
Plugin von Marcus Ruhnau? Es liefert Ihnen ideale
Zeitpunkte, um bestimmte Aktien zu kaufen oder zu
verkaufen. Mehr Informationen dazu finden Sie in
den nachfolgenden Videos:

der richtigen Ein- und Ausstiege - YouTube

Stillhalten mit dem Turningpoints Plugin & und
DAX Analyse % | Bopp‘s Bérsenecke, Aktien +

Finanzen - YouTube
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Charttechnik-Training - Teil 12:
Point&Figure-Charts - Ein Tool,
nicht nur fiir Langfrist-Anleger

In der letzten Ausgabe der ,Training‘-Serie ging es um Linien-, Balken- und
Kerzencharts. Es wurden Vorteile und Nachteile aufgezeigt und wie man sie
am besten einsetzt. Im 12. Teil setzen wir nun die Serie mit verschiedenen
Darstellungsarten fort.

Wir widmen uns in dieser Ausgabe der ,Charttechnik-Training‘-Serie (die
bisherigen Teile konnen Sie hier herunterladen) den Point&Figure-Charts,
die oft von Anlegern weder verstanden noch iiberhaupt benutzt werden.
Diese spezielle Chartart ist altbewdhrt. Thomas Bopp erklart, wie sie er-
stellt werden, welche Vorteile sich bieten und zeigt Beispiele und erklart,
wie man sogar halbautomatisch treffsichere Kursziele ausarbeiten kann.
Modeerscheinungen, wie Day Trading, sind nicht fiir jedermann geeignet.
Fiir den mittel- bis langfristig eingestellten Anleger gibt es andere und
schon seit Jahrhunderten genutzte Moglichkeiten, Kauf- und Verkaufskan-
didaten zu finden, denn fiir langfristig orientierte Investoren spielt die Zeit
ebenso wenig eine Rolle wie fiir den verwendeten Chart. Genau hier setzt
der Point&Figure-Chart an. Er nutzt nur die Bewegungen im Kursverlauf,
ohne die Zeit zu beriicksichtigen.

>>
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Wer hat Point&Figure erfunden?

Uber 200 Jahre ist es her, dass diese Chartart von
schlauen Képfen in den USA entwickelt wurde.
Damals gab es bekanntlich noch keine Computer, und
der Handel von Aktien fand nicht in Handelsraumen,
sondern erstmals auf der Stral3e statt. Spater wurde
dann aufs Parkett umgesiedelt. Professionelle
StraRenhandler wurden schlief3lich zu Parketthand-
lern an der Wall Street. Sie waren die Mittelsmanner
zwischen den Geschaften und entwickelten die
Point&Figure-Darstellungsart, um tber signifikante
Kurslevel Bescheid zu wissen, an denen moglicher-
weise etwas passiert. Diese hatten sie im Kopf,
nachdem sie ihre Point&Figure-Charts auf den
neuesten Stand gebracht hatten. Das war wichtig,
denn wahrend des Handelstages war moglicherweise
keine Zeit, diese auf den neuesten Stand zu bringen.

Parketthandler sind eine Gruppe von Leuten, die
nicht nur mit ihrem eigenen Geld, sondern auch mit
dem Kapital ihrer Kunden spekulieren. Deshalb ist es
aulerst wichtig, tiber die bedeutenden Kursniveaus
Bescheid zu wissen, an denen Umsatz entsteht,
Bewegung auftritt und moglicherweise ein Ausbruch
bevorsteht, der ein neues Kauf- oder Verkaufssignal
generieren konnte.

Einer der wesentlichen Vorziige von Point&Figure ist
die klare und ubersichtliche Kursdarstellung, obwohl
sie auf den ersten Blick verwirrend sein kann, wenn
man noch nie von dieser Darstellungsart gehort oder
sie gesehen hat.

Kommen wir zum wichtigsten: Der Chart andert sich
nur, wenn der Kurs des angezeigten Instruments sich
mafgeblich liber eine bestimmte KursgrofRe in die
eine oder andere Richtung bewegt.

Ereignislose Zeitraume mit nahezu unveranderten
Kursen werden nicht beriicksichtigt. Dies ist eine
Reduzierung auf das Wesentliche, im Gegensatz zu
den zuvor in Teil 11 der Serie vorgestellten Chartar-
ten. Ob Sie eine Linien-, Balken- oder Kerzenchart
haben, spielt keine Rolle. Jeder Schlusskurs flieRt in
die Darstellungsart ein, und der Kursverlauf wird
somit taglich auf den neuesten Stand gebracht, was
dazu fuhrt, dass Indikatoren ebenfalls Anderungen
aufweisen.

All das findet sich beim Point&Figure-Chart auf
Tagesbasis nur selten.

Nachfolgend in Abbildung 1 sehen Sie den US Index
S&P 500 links als ganz normalen Kerzenchart mit
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einer fertigen charttechnischen Analyse. Rechts sehen
Sie den entsprechenden Point&Figure-Chart. Beide
zeigen den Kursverlauf der letzten sechs Monate.
Wahrend auf der linken Seite leicht eine Schulter-
Kopf-Schulter-Formation erkennbar ist, gefolgt von
einer Kurszielprognose, die durch das hellrote
Rechteck angezeigt wird, ist dies auf der rechten Seite
Uberhaupt nicht moglich.
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30 Tage kostenlos testen!
Sie kennen TAI-PAN End-of-Day noch nicht?

Mit TAI-PAN End-of-Day kdnnen auch Einsteiger
Wertpapieranalyse auf hohem Niveaus betreiben.
Profis liefert der enorme Funktionsumfang viele
Moglichkeiten zur Umsetzung Ihrer Handelsideen.
TAI-PAN End-of-Day ist bestens geeignet fiir den
mittel- bis langfristigen Anlagehorizont.
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Abbildung 1:
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Abbildung 1 - Links sehen Sie den Kerzenchart des S&P 500, wihrend rechts der Point&Figure-Chart desselben Zeitraums

dargestellt ist.

Aber keine Angst, der rechte Chart bietet aber
ebenfalls Informationen, die man nur anders interpre-
tieren muss. Aber dazu spater mehr.

So entsteht ein Point&Figure-Chart

Um sicherzustellen, dass Sie verstehen, was Sie auf
der rechten Seite sehen, werde ich zunachst die
Grundlagen erklaren:

Jeder P&F-Chart besteht aus mehreren Sdulen, wobei
X‘-Spalten fiir steigende Kurse und ,0-Spalten fiir
fallende Kurse stehen.

Der erste wichtige Parameter zur Erstellung des
Charts bestimmt, wann ein neues ,X“ oder ,,0“ in
derselben Spalte erscheint. Dies hangt von der
Mindestbewegung ab, die das betrachtete Instrument
in dieselbe Richtung machen muss, um ein neues ,X“
oder ,,0“ zu erzeugen. Andererseits wird eine neue
Spalte in entgegengesetzter Richtung angezeigt,
wenn die PunktgrolRe erreicht ist.

In einer ,X“-Spalte (was steigende Kurse bedeutet)
wird ein neues , X hinzugefiigt, wenn der Kurs des
Wertpapiers um einen bestimmten Betrag gestiegen
ist, der als Boxgrofie bezeichnet wird.

In einer ,,0“-Spalte (was fallende Kurse bedeutet)
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wird ein neues ,,0“ unten in der Spalte hinzugefiigt,
wenn der Kurs des betrachteten Wertpapiers um
einen bestimmten Betrag gefallen ist, der als Boxgro-
Re bezeichnet wird.

Eine neue Spalte wird erst erstellt, wenn eine Gegen-
bewegung einen bestimmten Schwellenwert erreicht,
der als ,Reversal“ bezeichnet wird. Ublicherweise
wird eine Einstellung von 3 verwendet. Die Gegenbe-
wegung muss grofd genug sein, um die letzten 3 ,X“
oder ,,0“ zu durchbrechen, sei es nach oben oder
unten.

Das ist vorerst das Wichtigste zu dieser Chartart. Ich
werde nun weitere wichtige Informationen dazu
teilen:

Je hoher der Kurswert eines Finanzinstruments ist,
desto groRer muss die Bewegung sein, um ein neues
»X“ oder ,,0“ zu generieren.

Die Standardvorgabe stammt von dem US-Unterneh-
men ,Chartcraft’, das sich auf die Erstellung von
Finanzmarktanalysen mit Hilfe der Point&Figure-
Technik spezialisiert hat.

In Abbildung 2 sind die Boxgrofien von ,Chartcraft
dargestellt, die von TAI-PAN verwendet werden.
Hervorgehoben ist die Zeile mit der Bezeichnung
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,2000°. Dort ist als ,BoxSize‘ ein Wert von 20 angege-
ben. Zum Zeitpunkt dieser Aufzeichnung handelt der
S&P 500 bei 4358 Punkten. Dies bedeutet, dass ein
neues ,X“ oder ,,0“ erst im Chart erscheint, wenn der
Index eine Bewegung von mehr als 20 Punkten in die
entsprechende Richtung macht. Eine neue Spalte
wird erzeugt, wenn der Index eine Umkehr von mehr
als 60 Punkten in die Gegenrichtung aufweist.

Abbildung 2:

Point & Figure Setup X

Point & Figure Boxgralien

[ kurs|_coxse| [0S :
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50.0000  1.0000
100.0000  2.0000
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1000, 0000 10,0000
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10000. 0000 100. 0000
20000, 0000 200. 0000
SO000, 0000 500, 0000

Abbruch

Abbildung 2 - Dies sind die Point&Figure-BoxgrélSen basierend auf den Vorgaben des US-Unter-
nehmens ,Chartcraft”. Da der US-Index S&P 500 zwischen 2.000 und 5.000 Punkten liegt, betrégt
die Boxgrolse 20 Punkte.

>>
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Diese Boxgrofie bleibt so lange giiltig, solange der
S&P 500 tiber 2000 und unter 5000 Punkten handelt.
Steigt der Index auf 5001 Punkte, erhoht sich die
Boxgrofie automatisch auf 50.

Falls der Index irgendwann unter 2000 Punkte fallt,
wird die BoxgroRe automatisch auf 10 reduziert.

In Abbildung 1 sehen Sie die Zahlen 6-9 und die
Buchstaben A und B. Diese Markierungen dienen zur
Kennzeichnung der einzelnen Monate, da es manch-
mal Wochen und Monate dauern kann, bis sich eine
neue Spalte im Chart zeigt. Die Zahlen 1-9 reprasen-
tieren die ersten 9 Monate des Jahres, wahrend A fiir
den Monat Oktober steht und B sowie C fiir November
und Dezember stehen.

Zu Beginn mag dies alles sehr kompliziert erscheinen,
aber seien Sie vollig unbesorgt. Nachdem Sie mehre-
re Point&Figure-Charts betrachtet haben, werden Sie
solche Eigenheiten dieser Darstellungsart als selbst-
verstandlich ansehen. Dariliber hinaus konnten Sie die
Vorteile dieser Chartart erkennen.

Es gibt nur 2 Artenvon
P&F-Trendlinien!

Die Point&Figure-Charts sind etwas einfacher im
Vergleich zu den herkdmmlichen Kerzen-, Balken-
oder Liniencharts.

Wahrend bei den herkdommlichen Kerzen-, Balken-
oder Liniencharts Unterstiitzungs- und Widerstands-
zonen sowie Aufwarts- und Abwartstrends je nach
Vorlieben eingezeichnet werden kdnnen, und dies
sogar bei logarithmischer linearer Darstellung eine
komplexe Angelegenheit sein kann, gibt es bei
Point&Figure nur zwei klare Moglichkeiten, Trends
einzutragen.

Wenn Sie beispielsweise einen herkommlichen
Kerzenchart 10 verschiedenen Analysten vorlegen,
wird jeder von ihnen die Trendlinien unterschiedlich
einzeichnen.

In diesem P&F-Chart hat der Charttechniker jedoch
eine deutlich einfachere Aufgabe. Das Regelwerk zum
Anlegen von Trendlinien ist klar und einfach definiert:
Diese werden immer mit einem 45-Grad-Winkel nach
oben oder nach unten eingezeichnet.
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Eins ist sicher: Sie horen auf mit der
Trendlinie hin und her zu rutschen!

Wenn Sie im TAI-PAN-Chartmodul einen Chart mit
dieser Darstellungsart 6ffnen, erweitert sich das Menu
im Menuipunkt ,,Zeichenwerkzeuge“ um verschiedene
Optionen, die nur bei Point&Figure verwendet
werden. In Abbildung 3 sehen Sie den US-Index S&P
500, erweitert um die sichtbaren Trends.

Um eine Aufwartstrendlinie zu zeichnen, bewegt man
die Maus zum niedrigsten Punkt einer ,,0“-Spalte, die
von einer steigenden ,X“-Saule gefolgt wird, und zieht
die Trendlinie einfach nach oben. Auf diese Weise
entsteht die tirkise ,,45-Grad-Aufwartstrendlinie, die
auch als Hausse-Trendlinie oder Hausse-Unterstiit-
zung bezeichnet wird. Solange der Kurs des unter-
suchten Instruments im P&F-Chart oberhalb dieser
Linie liegt oder sie auch nur kurz unterschreitet und
dann wieder nach oben kreuzt, ist die Situation fiir
den bullishen Anleger in Ordnung.

Mit fortschreitender Zeit und der Bildung neuer
Saulen steigt diese Linie langsam und stetig an,
immer mit einem Winkel von 45 Grad. In Abbildung 3
ist ein solcher turkiser Trendkanal dargestellt.
Beachten Sie, wo die Aufwartsbewegung im Juli 2023
gestoppt ist, namlich knapp tiber der oberen tiirkisen
Trendlinie. Ab diesem Punkt ging es dann liber einen
langeren Zeitraum abwarts.

@?‘Tip p!

Um lhnen den Einstieg in die Borsensoftware zu
erleichtern haben wir eine kleine Produkt-Tour fiir Sie
vorbereitet.

Damit gelingt Ihnen Schritt fiir Schritt der Einstieg in die
Software. Erfahren Sie, welche Strategien es gibt und
wie man diese profitabel anwendet.

>>
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Abbildung 3:
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Abbildung 3 - Trendlinien kénnen nicht einfach im P&F-Chart eingefligt werden. Sie haben immer einen Steigungswinkel
von genau 45 Grad. Hier sehen Sie die entsprechenden Trendkandle im US-Index S&P 500.

Abwartstrendlinien werden genau in umgekehrter
Form eingezeichnet. In Abbildung 3 habe ich einen
Baisse-Trendkanal erstellt. Der S&P 500 verlief von
Juli bis Oktober innerhalb dieses Abwartstrendka-
nals, und die Bewegung nach unten war deutlich
erkennbar. Im Oktober 2022 kam es, nachdem der
Index einen Hochpunkt bei tiber 4600 Punkten
erreicht hatte, zu einer Abwartsbewegung, die erst bei
knapp Uber 4100 Punkten stoppte.

Aufer den 45-Trendlinien sind noch
waagerechte Linien moglich

Um waagerechte Zonen der Unterstlitzung und des
Widerstands einzutragen, verwenden Sie ebenfalls
die ,,P&F-Linie“ Ziehen Sie diese einfach von links
nach rechts in einen Bereich, in dem Aufwarts- oder
Abwartsbewegungen immer wieder gestoppt haben
und sich mehrere ,X“- oder ,,0“-Saulen in diesem
Bereich konzentrieren. Ein Beispiel dafiir ist in Rot
dargestellt. Wie Sie leicht erkennen kdnnen, verlaufen
die Linien oft nicht entlang des Randes der jeweiligen
Kastchen, sondern verlaufen oft genau durch die
Mitte. Dies trifft auf die rote Linie zu.

Um es kurz zu machen: Der gelbe Bereich markiert ein
neues mehrfaches Kaufsignal im Point&Figure-Chart!

NOVEMBER 2023
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Nun gut, Sie fragen sich vielleicht, ob man bei dieser
Darstellungsart auch Kursziele ableiten kann. Das ist
moglich, aber hier gelten immer noch die bewahrten
Regeln: Erstens sollten bisherige Hochpunkte, also
die bisherigen extremen X-Saulen nach oben, als
potenzielle Kursziele in Betracht gezogen werden.
GemaR der Charttechnik wéare das in Abbildung 3 der
Bereich um 4540 Punkte.

So berechnen Sie fast automatisch
Kursziele

Nach dem Ausbruch nach oben, also dem Anstieg, der
im gelb markierten Bereich angezeigt wird, kann man
selbstverstandlich auch die Funktion ,,P&F horizonta-
les Kursziel“ nutzen, die im Chartmodul unter dem
Menlpunkt ,Zeichenwerkzeuge“ zu finden ist. Werfen
Sie einen Blick auf Abbildung 3. Dort, wo die rote waa-
gerechte Linie eingezeichnet ist, sehen Sie im Po-
int&Figure-Chart eine sogenannte ,,Mehrfachspitze®.
Um zu verstehen, wie diese Kurszielprognose von der
Software erstellt wird, werfen Sie einen Blick auf
Abbildung 4.
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Abbildung 4:
Kurszielberechnung im Paint & Figure-Chart anhand horizontaler Abbildung
D destkurszielnach]den]
R markierten]Kaufsignall
b4
R
R
b4
X
b4
b4
R
- Kaufsignal
% /
¥ % % R
ReRORe X _
XeXOXe Berechnung des Kursziels:
ReRORe B 7 Spalten multipliziert mit 3
unkteumkehr ergi vom Tie
ROeXORe Punkt kehr ergibt 2 2121 Tief
RORORN abgezahlt nach oben ergibt das
2 B 2 Mindestkursziel
1284867
Saulen]
(C) Bopp Kapitalmarktstudien

Abbildung 4 - In dieser Grafik wird exemplarisch dargestellt, wie eine Kurszielprognose
anhand der horizontalen Abzdhlung erstellt wird. Linker Hand sieht man die arithmetische

Darstellung, rechts die Logarithmische.

In der Grafik habe ich eine sogenannte ,,Mehrfachspit-
ze“ als Beispiel verwendet. Sie wird so genannt, weil
es mehrfach zu Schaukelbewegungen nach oben und
unten kommt, bevor das Signal generiert wird. Dies
istin den sieben Spalten unterhalb der blauen,
waagerechten Linie erkennbar.

Ein Kaufsignal wird ausgeldst, wenn die neueste
Spalte mit steigenden Kursen ein ,X“ oberhalb der
hochsten Punkte aller bisherigen Spalten im Chart
eintragt. Ab diesem Zeitpunkt kdnnen Sie eine
Kurszielberechnung mit Hilfe des Menlpunkts ,,P&F
horizontales Kursziel“ durchfiihren.

Wie funktioniert die horizontale Abzahltechnik nun?
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Eigentlich ganz einfach: Man nimmt die Anzahl der
Spalten, die bis zum Kaufsignal dargestellt sind, und
multipliziert diese Zahl mit dem Umkehrparameter.
Ab der tiefsten Spalte zahlt man die errechnete
Kastchenzahl nach oben und hat so das Kursziel. Im
Beispiel sind es sieben Spalten bei einem Umkehr-
parameter von drei. Dreimal 7 ergibt 21 Kastchen.

Dort, wo der untere graue Pfeil zeigt, misst man von
Hand 21 Kastchen nach oben ab, um das Mindest-
kursziel zu ermitteln. Im Beispiel sollte der untersuch-
te Wert bis zur oberen grauen Pfeil steigen, was
natiirlich auch in diesem imaginaren Beispiel der Fall
war.

>>
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US-Index soll bis 4480 steigen

Um eine solche P&F-Kurszielprognose zu erstellen,
betrachten wir erneut den Chart des S&P 500.
Nachdem Sie den Meniipunkt ,Werkzeuge zur
Kurszielprognose“ ausgewahlt haben, bewegen Sie
die Maus tiber den mit einem blauen Pfeil markierten
Startpunkt des gelben Bereichs. Halten Sie die

Maustaste gedriickt, wahrend Sie zur aktuellen Spalte

ganz rechts gehen, und schon wird das blaue Kursziel
mit der Bezeichnung ,,4.480“ angezeigt. Der blaue
gepunktete Aufwartspfeil zeigt die Richtung an, in die
die Reise gehen soll.

Abbildung 5:
S&P 500 WKN: AOAETO[USA Index|ISIN: US78378X1072
SPX_X New York
Hoch X8 “|Punkte
01.08.2023 X0O
6.930,00 X0 9 ; 4540.00
X0 X0 4 it
i i icht! d
2;8?02853 e e A____;}:;}_g_gm_ ‘ S&P 500 hat vertikales Ziel erreicht! YT
Toleranz 70 | XOXO ¥ 4460.00
11.65% X XOX XO O |: 4440.00
—Voias0) | XOXOXOX Q | 4420.00
ol(250) XOXOXOX | O | 4400.00
77.10% XOXOXOX Q| X 4380.00
XOXOXA Q| XoXo 4360.00
XO O Q_|: XOXOQ 4340.00
X OX|' XO O 4320.00
X OX|AaX O 4300.00
X OXJIOX O 4280.00
X OXIOX @) 4260.00
6 O OX (@] 4240.00
X -p (@] 4220.00
X X OB 4200.00
XOX O 4180.00
XOX (@] 4160.00
XOX (@] 4140.00
] Startpunkt € 4120.00
X| fiir vertikale Zielprognose 4100.00
X % 4080.00
6 Zaulen 4060.00
mal 3 Umkehr oben gezihit 4040.00
ergibt 18 4020.00
Point & Figure (Variable Reversal 3,Hoch/Tief) - Kurs:4.514,02
23 PTAT TSI TTIITTITN
23.05.2023 < > 17.11.2023]

Abbildung 5 - Diese Grafik das vertikale P&F-Kursziel, ers

tellt, nachdem der S&P 500 die rote Widerstandslinie tiberschrit-

ten hat. Der Index soll mindestens auf 4480 Punkte steigen. Wie zu sehen ist, wurde dieser Bereich mit einem Schlusskurs

von 4514 Punkten am 17.11.2023 deutlich tiberschritten.

Fiir diese Kurszielberechnung zahlte die Software die
Saulen im gelben Bereich und multiplizierte sie mit
einem Umkehrwert von ,3“ Der gelbe Bereich
umfasst 6 Sdulen, daher ergibt sich ein Kursziel von
18. Ab dem Tiefstand im gelben Bereich, markiert mit
dem unteren griinen Pfeil, wurde nach oben gezahlt,
bis zum Kursbereich um 4480 Punkte.

Am 10. November wurde das Kaufsignal ausgelost,
und bereits am 17. November hat der amerikanische
Index das Kursziel von 4084 Punkten nicht nur
erreicht, sondern um mehr als 30 Punkte (iberschrit-
ten.

NOVEMBER 2023
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Das letzte P&F-Abwartsziel wurde
vom S&P 500 knapp verfehlt

Fir die Berechnung von P&F-Abwartszielen geht man
in umgekehrter Weise vor. In Abbildung 6 sehen Sie
erneut den US-Index S&P 500. Wenn Sie den Start-
punkt fiir ein Abwartsziel auf die erste Saule des
gelben Bereichs legen, ergibt sich ein Mindestziel von
4080 Punkten nach unten. Wenn Sie jedoch die zweite
Saule als Startpunkt nehmen, ergibt sich ein Abwarts-
ziel von 4140 Punkten.

>>
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Abbildung 6:
S &P 500 WKN: AOAETO|USA Index|ISIN: US78378X1072
SPX_X New York
Hoch X8 “|Punkte
01.08.2023 XO
6.930,00 X0 9 4540.00
Tief X0 Startpunkt X 4520.00
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X OXOX gx 4280.00
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6 00X gX 4240.00
X i C, 4220.00
X X e gs 4200.00
XOX| ik gx 4180.00
XOX Ll gX 4160.00
<oh i et
X i v 4100.00
- I I I I I I £ 2P 4080.00
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4040.00
Point & Figure (Variable Reversal 3,Hoch/Tief) - Kurs:4.514,02
23 PTATTTISTTTIOITITTIN
23.05.2023 < > 17.11.2023]

Abbildung 6 - Hier sehen Sie zwei erstellte vertikale P&F-Abwdirtstrendprognosen fir den S&P 500, gliltig, als die rote,
waagerechte Linie unterschritten wurde. Die eine Zielzone zeigt auf 4040, die andere auf 4080 Punkte. Genau der Mitte
stoppte die Abwdrtsbewegung, ndmlich knapp lber 4100 Zdhler, dann ging es im US-Index krdftig nach oben.

Der Grund fiir die beiden Zielzonenberechnungen war
das Tief der ganz links im gelben Bereich angesiedel-
ten Sdule. Da dieser Bereich als Unterstlitzung dient,
wurde die Sdule ganz links im gelben Bereich vor-
sichtshalber als Alternative in die Kurszielprognose
mit einbezogen. So konnte der Bereich zwischen 4140
und 4080 Punkten als P&F-Mindestzielzone ermittelt
werden. Letztendlich endete die Abwartsbewegung
bei 4103,78 Zahlern.

Warum stoppte die Abwartsbewegung genau dort?

Ganz einfach, weil in diesem Bereich die Zielzone
anhand einer Schulter-Kopf-Schulter-Formation lag.
Nachfolgend sehen Sie die entsprechende Ausarbei-
tung, die bereits Ende September darauf hinwies,
dass der US-Index noch um mehrere 100 Punkte
fallen wird.

>>
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Abbildung 7:

S&P 500 WKN: AOAETO[USA
SPX_X New York
Hoch Punkte
27.07.2023
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Abbildung 7 - der S&P 500 stoppte seine Abwdrtsbewegung bei knapp 4103 Punkten, weil dort auch das Kursziel einer
Schulter-Kopf-Schulter-Formation lag.

Dieser Formation ist librigens ebenfalls eine Ausgabe Zielprognose wurde eine langere Seitwartstendenz

der ,Charttechnik-Training“-Serie (die bisherigen nach oben verlassen, als die griine, waagerechte Linie

Teile kdnnen Sie hier herunterladen). Uberschritten wurde. Das Ergebnis: der S&P 500 sollte
laut dieser Technik bis 5250 Punkte steigen, was

Falls Sie also nicht wissen, wie eine solche Zielprog- naturlich bis zum heutigen Tag nicht annahernd

nose erstellt wird, laden Sie sich entsprechende angesteuert wurde.

Ausgabe hierfiir herunter.
Die aktuelle Kurszielprognose zeigt sogar auf 5850

Diese Kombination von verschiedenen Kurszielprog- Punkte als Ziel. Diese Prognose konnte erstellt
nosetechniken unterstreicht die Wichtigkeit, nicht nur werden, weil der blaue Abwartstrend gebrochen
einer Analysemethode den Vorzug zu geben. wurde. Auch diese liegt im Bereich der Utopie.

Die vertikale P&F-Zielprognose ist
nicht ganz so gut

Es gibt tibrigens auch noch die Moglichkeit der
vertikalen Point&Figure-Zielprognose. Diese finden
Sie auch im Menlipunkt ,,Zeichenwerkzeuge ,,mit dem
Namen ,,P&F vertikales Kursziel. Hierfuir wird immer
nur die letzte Saule nach einem Signal genutzt. Sie
gibt oftmals utopische Kursziele aus, weil die Hohe
eine Saule fiir die Kurszielprognose ausschlaggebend
ist.

Je langer also eine Saule ist, desto utopischer wird

das Kursziel-Ergebnis, was dann in der Regel eigent-

lich nicht hinkommt. Nachfolgend sehen Sie zwei

solcher Kurszielprognosen im US-Index S&P 500,

nachdem es jeweils zum Kaufsignal kam. Bei der 1. >>
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Abbildung 8:
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Abbildung 8 - Diese Abbildung zeigt den S&P-Chart mit zwei vertikalen P&F-Kurszielprognose, die eher im Bereich der Uto-

pie angesiedelt sind.

Daher empfehle ich, sich auf die horizontale Kursziel-
prognosetechnik zu konzentrieren, da hier realisti-
schere Kursziele erreicht werden als bei der vertikalen
Prognosetechnik.

Fazit

Damit sind wir fiir dieses Mal am Ende angelangt. Die
Point&Figure-Charttechnik sollte also nicht ganzlich
ignoriert werden. Zumindest als erganzendes Tool
kann sie niitzlich sein, insbesondere wenn man
Schwierigkeiten hat, Kursziele mithilfe der techni-
schen Analyse zu ermitteln.

Im nachsten Teil des ,,Charttechnik-Trainings“ werden
wir verschiedene Methoden vorstellen, um aussichts-
reiche Handelskandidaten mithilfe der Point&Figure-
Charttechnik zu identifizieren.

Thomas Bopp
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lhre Meinung ist uns wichtig:

Welche Themen interessieren Sie besonders?
Worliber mochten Sie mehr erfahren?
Strategien, Funktionen, Interviews oder Produkt-
vorstellungen? Was kdnnen wir verandern oder
verbessern?

Senden Sie uns eine E-Mail mit Ihren Wiinschen,
Ideen und Vorschlagen. Wir versuchen thr Thema
in eines der nachsten Ausgaben zu bertiicksichti-
gen.

E-Mail: info@lp-software.de
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Saisonales Know-how -

Jahresendrallye: was ist da
(noch) dran?

Der letzte Monat des Jahres steht vor uns, und dabei ist auf allen Borsenka-
nalen wieder einmal die Rede von der sogenannten Jahresendrallye am
Aktienmarkt. Sie soll jedes Jahr in kiirzester Zeit einige Prozent an Gewinne
bringen, wenn man zu einem bestimmten Dezember-Tag einsteigt und im
Januar die Position schlie3t. Es wird suggeriert, dass diese Strategie schon
seit Jahrzehnten mit groBer Sicherheit funktioniert, aber ist das tatsadchlich
der Fall? Hier folgt eine kleine Auswertung.

Was steckt eigentlich hinter der Jahresendrallye? Die
Strategie stammt aus Amerika, und die Regeln lauten
folgendermafien: Bei dieser Rally vom alten ins neue
Jahr investieren Teilnehmer Mitte Dezember in einen
ETF auf den S&P 500, um die Position am ersten
Handelstag nach dem 5. Januar des Folgejahres zu
schlieRen. Dieses Vorgehen, so wird suggeriert, ist
sehr lukrativ. SchlielRlich kommt es sehr oft zum
Jahresende zum sogenannten ,Window-Dressing*.
Gut laufende Werte werden von den Fondsmanagern
zum Jahresende nach oben gekauft, damit ihre Fonds
noch den einen oder anderen Prozentwert zulegen.
Schlechte Werte wirft man raus, denn die will keiner
haben.

TAI-PAN INSIDE | NOVEMBER 2023

Die Jahresendrallye sollte sozusagen nahezu risiko-
lose Gewinne im unteren zweistelligen Prozentbe-
reich bei einer Haltedauer von nur etwas mehr als
zwei Wochen bringen - ohne dass man Chartanalyse
betreiben musste. Selbst auf einen liberkauften oder
Uberverkauften Zustand des entsprechenden Aktien-
marktes war keine Riicksicht zu nehmen. Am

15. Dezember wurde gekauft, um von der kommen-
den Aufwartsbewegung zu profitieren. Der Ausstieg
erfolgte am 1. Handelstag nach dem 5. Januar. Das
Schone ist: Nicht nur in Amerika, sondern auch am
deutschen Aktienmarkt wird diese Strategie aufgrund
der kurzfristigen Saisonalitat von Borsenkommenta-
toren immer wieder gerne herausgeholt, um die

SEITE 15
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[ ]

kurzfristige Entwicklung des Aktienmarktes vorherzu-
sagen. Aber gilt das heute noch? Werfen wir hierzu
einen Blick auf die Statistiken zum S&P 500 und dem
deutschen DAX.

Bis 2014 lief alles wie am Schniirchen

Ausgewertet wurden die Daten seit 1970. Abbildung 1
zeigt die Ergebnisse, wenn man sein Geld tiber den
Teich schickt und dort im S&P 500 anlegt. Bis 2014
konnte man bis auf die Ausnahmejahre 1986, 2000
und 2008 sehr schone Gewinne, zum Teil zwischen
7,5% und 12,50%, erzielen.

Im neuen Jahrtausend wurde es dann aber immer
weniger. Ab 2015 kam beim Kauf des US-Index Mitte
Dezember und Haltedauer bis zum 6. Januar unterm
Strich nichts mehr dabei heraus. Hier die Ergebnisse
seit 2015:

Abbildung 1:

2015:
2016:
2017:
2018:
2019:
2020:
2021:
2022:

-0,20%
-0,69%
-0,65%
-1,39%
+1,39%
+1,86%
-2,68%
-4,99%

16,22

ECQ‘EQ%Q%S§OOD§3£%%E'E'??E’;
233333333333 333WI3I332333333373

Jahresendrallye S&P 500 Jahresrendite (%)

Abbildung 1 - Das ist die statistische Auswertung der Jahresendrallye-Strategie auf den S&P 500. Bis zum Jahr 2014
konnte man zum Teil sehr schéne Gewinne erzielen. Seit acht Jahren kommt unter dem Strich ein Minus dabei heraus.
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Esist also schon seit Jahren nicht mehr so, wie es liber 26%. Aber auch hier ging es im neuen Jahrtau-
einem das Finanzfernsehen suggeriert. Tolle Gewinne send bergab. Es wurden immer kleinere Brotchen
gab es schon seit Jahren nicht mehr. Die Verluste gebacken. Ab 2015 war im DAX zwar kein Verlust von
wurden in den letzten beiden Jahren sogar immer 5% zu verzeichnen, aber -3,75% waren es dann doch
grolder. 2021 und 2022 waren die beiden schlechtes- schon, wahrend das beste Jahr 2021 mit einem
ten S&P-Jahre nach dem Finanzkrisenjahr 2008, Gewinn knapp liber einem Prozent abschloss. Auch
welches mit einem Minus von liber 9% den Vogel hier folgt nachfolgend die entsprechende Aufstellung,
abschoss. Der Trend, angezeigt durch die griine, dain Abbildung 2 die aktuellen Jahre wenig liber-
automatisch generierte Trendlinie in Abbildung 1, sichtlich sind:
zeigt nach unten. Wer also im S&P 500 auf die
Jahresendrallye setzt, darf sich nicht unbedingt im . 2015:-2,01%
Vorfeld schon auf die kommenden Gewinne freuen. . 2016:-0,92%
Das Ergebnis kdnnte namlich rot werden. . 2017:-0,92%

. 2018:-3,75%
Sieht es im DAX besser aus? . 2019:-0,67%

. 2020:-0,30%
Im Deutschen Aktienindex waren die erzielten . 2021: +1,39%
Gewinne im letzten Jahrtausend deutlich hoher, . 2022:-2,57%

oftmals sogar Giber 15%, einmal sogar im Jahr 1999

Abbildung 2:

Jahresendrallye DAX Jahresrendite (%)
75 26,75

17,5 16,81 1858
16,23

12,89 1383

002 e—

ERDER

1989
19490
1991
1992
1993
1994
194

1996
1997
1998
1999
2001

Abbildung 2 - Im DAX sieht das Ergebnis der Jahresendrallye-Strategie bis zum Jahr 2000 deutlich besser aus. Danach
konnte man jedoch immer weniger Gewinn erzielen. Auch hier ist zu sehen, dass seit acht Jahren unter dem Strich nichts
mehr dabei herauskommt.

>>
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Was empfiehlt die ,,saisonale Analy-
se‘ von TAI-PAN?

Die Frage ist, ob es sich liber Anpassungen lohnt, die
Jahresendrallye doch noch zu handeln. Das saisonale
Modul von TAI-PAN ist hier die Anlaufstelle fiir
Vorschlage. Im DAX wird empfohlen, etwas friiher

ein- und auszusteigen. Die ,Saisonale Analyse'
empfiehlt, zwischen dem 14. Dezember 2023 und
dem 4. Januar 2024 investiert zu sein. Der Durch-
schnittsgewinn liegt bei diesem Anlagezeitraum bei
2,52%. Ausgewertet wurden 30 Jahre mit einer
Trefferquote von 80%. Abbildung 2 zeigt den deut-
schen Aktienindex mit roter saisonaler Prognoselinie
sowie dem avisierten Zeitraum fiir eine Long-Position.
Der Durchschnittsverlust lag laut statistischer Auswer-
tung bei 1,39 %. Das ergibt ein Chance-Risiko-Verhalt-

nisvon 1,82.
Abbildung 3:
DAX WKN: 846900 |Deutschland|Performanceindex|ISIN: DEOOOMGQOOB‘
DAX Xetra
Hoch HPunkte
31.07.2023
16.528,97
Tiet
20.12.2022 16.500,00
13.791,52
Toleranz TDM
19,85% i [P‘ Uﬂ‘ 16,000,00
VolI(250) (15.901,33]
13,74%
15.500,00
15.000,00
14.500,00
14.000,00
13.500,00
- SMA(200):15.654,60 Seasonal(2009,NEIN, 10,JA NEIN) [0]:10.484 6751 - Kurs:15.901,33 (17,83 / -0,11%)
November |2023 |Februar Mérz |Apri| I@ |Juni |Ju|i |August |SeJat_embér |NovemberI |2024 |Februar Marz. |Apri| Mai LOG
18.11.2002 < > 20.11.2023)1:20.11.23
I
Abbildung 3 - Die Jahresendrallye kinnte man im DAX handeln vom 14. Dezember 2023 bis zum 4. Januar 2024.
Der Durchschnittsgewinn lag anhand der Daten der letzten 30 Jahre bei 2,52%.
>>
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Wahrend im DAX der Einstiegs- und Ausstiegstag
jeweils einen Tag friiher empfohlen wird, wird fiir den
US-Index S&P 500 eine ldngere Haltedauer empfoh-
len. Hier rat die saisonale Auswertung dazu, den
Einstiegstag vom 15. auf den 14. Dezember vorzuzie-
hen, und die Position sollte dagegen bis zum 15.
Februar im Depot bleiben. Anhand der Daten der
letzten 10 Jahre ergab sich eine Trefferquote von 80%
und ein Durchschnittsgewinn von 6,04%.

Abbildung 4:
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Abbildung 4 - Diese Grafik zeigt den S&P 500 mit roter saisonaler Prognoselinie und dem Haltezeitraum der saisonalen

Jahresendrallye-Strategie.

Der Durchschnittsverlust betrug 3,77%, entsprechend
ergab sich ein Chance-Risiko-Verhaltnis von 1,60.

Fazit

Wenn Sie also auf eine Jahresendrallye setzen wollen,
sollten Sie sich genau uberlegen, ob sich das fiir Sie
lohnt. Analysieren und untersuchen Sie die Statistik.
Ist der Markt Uberkauft, besteht eine etwas grofiere
Wahrscheinlichkeit, dass das Aufwartspotenzial
bereits deutlich ausgeschopft ist. Dann sollte man
darauf verzichten, Geld fiir diese kurzfristige Strategie
ins Rennen zu schicken. Zusatzlich sollten Sie am

NOVEMBER 2023
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besten das Finanzfernsehen ausschalten, denn oft
wird dort ohne statistische Auswertung einfach von
einer kommenden Jahresendrallye gesprochen, die
moglicherweise liberhaupt nicht stattfindet.

Zum aktuellen Zeitpunkt (Ende November) kann nicht
gesagt werden, wie es in diesem Jahr aussehen wird,
aber die Markte wirken aktuell schon deutlich
Uberkauft. Sie missten nun erst etwas korrigieren,
damit wieder neues Aufwartspotenzial aufgebaut
wird. Ob das Mitte Dezember der Fall sein wird, bleibt
abzuwarten.

Thomas Bopp
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immer wieder neue Termine:

Individual-Schulung fiir TAI-PAN End of Day und
TAI-PAN Realtime

ki i

et

+49 (0)2319153-300
LP-SOFTWARE.DE

Angebot fiir Neukunden!

o Optimieren Sie lhre Ein- und Ausstiegssignale mit dem
neuen Signal-Tester.

o Erhalten Sie einen besseren Uberblick Ihrer Depots
durch Uiberarbeitete Depot-Funktionen.

o Neue Stammdaten fiir Faktorzertifikate sorgen fiir
einen besseren Vergleich von Zertifikaten.

o Speichern Sie Ihre Anwenderdaten sicher und bequem
in der TAI-PAN Cloud.

o Bonus: Neue vorgefertigte Filter, Chartlayouts und
Filtermatrix-Layouts, die Ihnen helfen die aussichts-
reichsten Aktien zu finden.

Schauen Sie sich am besten gleich
unseren Kunden-werben-Kunden-
Flyer mit interessanten Pramien
und Rabatten dazu an!
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https://www.lp-software.de/download/Kunden-werben-Kunden.pdf
https://www.lp-software.de/Referenten/schulungen.aspx
https://www.lp-software.de/Referenten/schulungen.aspx
https://www.lp-software.de/mylp/mylp_publiccampaign.aspx?campaignid=CAM0000000591
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Tipp!
TAI-PAN Trading Blog
Lohnen sich Die groRe Divergenz Analyse: Lohnt sich ein
Trendfolgestrategien fur Investment in
den Privatanleger? Rohstoffe?
& Beitrag Redaktion & Urban Jakle & Beitfag Redaktion
Corona-Krisenguide: Corona-Pandemie? Das sollten Sie.uber
Auf welche Aktien Sie GroRe Verluste an der Stop-Loss-Orders
jetzt setzen sollten Borse? Warren Buffett: wissen
"Sie mussen
investieren."
& Beitrag Redaktion & Beitrag Redaktion & Beitrag Redaktion
IMPRESSUM davon ausgehen, dass der Autor bzw. die interviewte
Person das jeweils besprochene Anlageprodukt selbst
Kontakt im Portfolio halt und insofern einem Interessenkon-
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Bronnerstr. 7
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Tel.: +49 (0)231 9153-300
E-Mail: info@lp-software.de
www.lp-software.de
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Stephan Ochmann
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Haftung und Hinweise

Die in der Publikation ,,TAI-PAN Inside“ enthaltenen
Aussagen sind ausschlieBlich solche der jeweiligen
Autoren bzw. der interviewten Personen. Deren
Aussagen hat die Lenz + Partner GmbH weder auf ihre
inhaltliche Richtigkeit Gberpriift noch macht sie sich
diese zu eigen. Insofern Gibernimmt die Lenz +
Partner GmbH fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit,
Rechtzeitigkeit und Aktualitat der Inhalte keine
Gewabhr. Die Informationen stellen ausdriicklich keine
Anlageberatung und keine Aufforderung zum Kauf,
Halten oder Verkauf von Finanzinstrumenten oder
anderen Anlageprodukten dar. Sie miissen als Leser
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flikt unterliegt. Soweit die bei der Erstellung der
Inhalte erforderliche Neutralitat und Sachkunde
vorliegt, haften weder die Ersteller noch die Lenz +
Partner GmbH fiir Verluste oder Schaden irgendwel-
cher Art, die im Zusammenhang mit dem Inhalt des
ATAI-PAN Inside“ oder einem auf der Grundlage der
darin enthaltenen Informationen getatigten Invest-
ment stehen. Gegenliber Dritten, die das ,,TAI-PAN
Inside“ nicht aufgrund eines Vertrags mit der Lenz +
Partner GmbH erhalten haben, haften die Ersteller der
Inhalte und die Lenz + Partner GmbH auch nicht fiir
die Neutralitat und Sachkunde bei der Erstellung der
in Rede stehenden Inhalte.

Datenschutz

Der Schutz Ihrer Daten ist uns wichtig. Es gilt die
Datenschutzerklarung der Lenz + Partner GmbH.
Aufrufbar auf unserer Webseite
www.|p-software.de/datenschutz.aspx

Bildnachweis

Die in diesem Heft verwendeten Fotos und Grafiken
stammen von Shutterstock (Titelseite und Seite 3),
Fotolia (Seite 15), AdobeStocks (Seite 14 und Seite 20)
und Pixabay (Seite 2, 5,20 und 21).
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